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REGOLAMENTOQ DEI “ WARRANT ICF GROUP S P.A”

DEFINIZIONI

Nel presente Regolamento i seguenti termini hanno il significato qui aturibuito. I
termini definiti al singolare si intendono definiti anche al plurale e viceversa.

“AIM Italia” indica 1l sisterna multilaterale di negoziazione denominato AIM Tealia
- Mereato Alternativo del Capitale organizzato e gestito da Borsa.

“Azioni™: indica le azioni ordinarie della Societa, prive di indicazione del valore
» P
nominale, ammesse alle negoziazioni sullP AIM Italia in data 28 lugho 2017.

“Azioni di Compendio” indica le massime numero 928.969 Azioni rivenienti
dalPaumento di capitale della Societd, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
delParticolo 2441, comma 5, del Codice Civile, deliberato dall'assemblen
straordinaria della Societd in data 7 luglio 2017 {come modificato in data 15 marzo
2018), a servizio dellesercizio dei “Warrant EPS Eguitz PEP SPAC Sp.A”
(ridenominati “Warrant ICF Group S.p.A” con delibera delPassemblen del 15
matzo 2018), secondo i termini e le condizioni di cui al presente Regolamento,

aventi godimento regolare.

“Borsa’: indica Borsa Traliana S.p.A., con sede in Milano, Piazza degh Affari, n. 6.

“Comunicazione di Accelerazione™: indica la comunicazione, da pubblicarst sul
sito internet della Societi sww.epspac.ie, tramite la quale la Societd informa i
portatori dei Warrant (come di seguito definiti) del fatto che il Prezzo Medio
Mensile (come di seguito definito) & uguale o superiore al Prezzo di Accelerazione

(come di sepuito definito).

“Giorno di Borsa Aperta™ indica un giorno di mercato aperto secondo i
calendario delle negoziazioni di Borsa Italiana 5.p.A.

“Offerta” indica Pofferta di sottoscrizione di massime n. 15.000.000 dt Azioni,
rivenient dallPaumento di capitale sociale, a pagamento ¢ in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi delPart. 2441, comma 5, del codice civile,
deliberato dalPAssemblea straordinaria della Societd in data 7 luglio 2017 | per
massimi Furo 150.000.000, mediante emissione di massime n. 15.000.000 di Azioni
senza indicazione del valore nominale, godimento regolare, coi sono abbinah
massimi n. 7.500.000 Warrant nel mapporto di n. 5 Warrant assegnati ogot n. 10
Azioni sottosctitte, tivolta a: (i) investitori qualificati come definiti dagli articoli 100
del D.Lgs. 58/1998 ¢ 34-r; pimo comma, lett. b}, del Regolamento adottato con
Delibera Consob n. 11971/99 ¢ successive modifiche e integraziond, e a investiton
istituzional esterd ai sensi della Regwlation § dello United States Securities Act del 1993
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(con esclusione di Australia, Canada, Giappone e Stati Unid d'America) ¢ (i)
investitori diversi dagli investitor wb (i), con modaliti tali, pet qualith /o quantiti,
da consentire alla Societd di rientrate nei casi di inapplicabiliti delle disposizioni in
materia di offerte al pubblico di stumenti Boanziag previsti daght articoli 100 del
D.Lgs. 58/1998 e 34-fer, ptimo comma, del Regolamento adottato con Delibera
Consob 0. 11971/99.

“Operazione Rilevante™ indica Popetazione di integrazione societaria tra Ia
Societa e ICH S.p.A., annunciata al mercato in data 19 gennaio 2(18.

“Periodo di Esetcizio™: indica ogni singolo mese di calendario allinterno del
Petiodo di Riferimento (come di seguite definito) - fermo restando che il primo
Periodo di Esercizio decorrerd dal terzo Giorno di Borsa Aperta del secondo mese
di calendario successivo alla data di efficacia dell'Operazione Rilevante - ad
cecezione del caso in cul sia promossa un’offerta pubblica di acquisto avente ad
oggetto le Azioni, nel qual caso it Petindo di Esercizio sara compreso tra il primo ¢
il quindicesimo piotno di calendario successivi alla pubblicazione della
comunicazione ex act. 102 del D.Lgs, n. 58/1998 ¢ i Warrant potranne esserc
esercitati nei giorni di Borsa apetta compresi in tale petiodo..

“Periodo di Rifetimento™ indica, compatibilmente con il calendario di Borsa
Ttaliana S.p.A., il periodo compreso tra i terzo Giomao di Borsa Aperta del secondo
mese di calendario successivo alla data di efficacia dell’Operazione Rilevante e il
Termine di Decadenza (come di seguito definito).

“Pesiodo di Sospensione’: ha i significato artribuito allarticolo 3.14 del presenite
Regolamenta.

“Prezzo di Accelerazione™; indica il prezzo di riferimento ai fini delPavveramento
delPevento oggeto della Comunicazione di Accclerazione, pati a Buro 13 per
Azione.

“Prezzo Medio Mensile™ indica la medin aritmetica dei Prezzi Ufficiadi
Giornalieri (come di scguito definit) rilevati nel corso di ciascun Periodo di
Esercizio.

“Prezzo di Sottoscrizione”: indica il prezzo a cui i portatori dei Warrant potranno
sottoscrivere le Azioni di Compendio, cosi come indicato nell’art. 3.3.

“Prezzo Strike”: indica il prezzo di riferimento ai fini delPesercitabilith dei Warrant
ai sensi del presente Regolamento, pati a Buro 9,5 per Azione,

“Prezzo Ufficiale Giornalicro™ indica il prezzo medio ponderato dellinteta
quantita i Azioni negoziata sull AIM Ttalia durante la seduta giornalicta,

T3




£
RS

“Rapporto di Esercizio”; indica it tapporto di esercizio in base al quale viene
determinato il numero di Azioni di Compendio assegnate a fronte dellesercizio di
ciascun Warrant.

“Societd™: indica EPS Equita PEP SPAC Sp.A. (ridenominata “ICF Group
S.p.A.”" con delibera dell'assemblea del 15 marzo 2018).

“Termine di Decadenza™ indica Ia prima nel tempo tra le seguenti darte: (i) il
prime Giorno di Botsa Aperta successivo al decorso di 5 anni dalla data di efficacia
delOperazione Rilevante; ¢ (i) il primo Giotno di Borsa Aperta successivo al
decorso di 30 gioeni di calendario dalla data di pubblicazione della Comunicazione
di Accelerazione.

“Warrant™s indica 1 warrant denominat “Waramt EPS Egnita PEP SPAC 5.p.A7
(tidenominati “Watrant ICF Group S.p.A” con delibera dellassemblea del 15
marzo 2018), ogpetto del presente regolamento, da assegnarsi in ragione di n, 5
Warrant ogni 10 Azioni in virth della delibera assunta dalPassemblea della Societa in
data 7 huglio 2017, da emettersi in conformiti a quanto previsto dal successivo art,
2.2, per i quali Ia Sociera in data 25 Juglio 2017 ha presentato a Borsa ltaliana S.p.A.

domanda di ammissione a negoziazione sulP AIM Italia.
CARATTERISTICHE DEI WARRANT

[ Warrant sono assegnati graruitamente in ragione di n. 5 Wasrant ogni 10 Azioni ¢
sono esercitabili a pagamento, conformemente a quanto deliberato dall’assemblea
straordinaria della Societd del 7 luglio 2017, L'assemblea nella predetta riunione ha
deliberato, tra I'altro, un aumento di capitale (modificato nel suo ammontare
dalPassemblea in data 15 marzo 2018), con esclusione del dititto di opzione ai sensi
delParticolo 2441, comma 5, del Codice Civile, a servizio dell'esercizio det Warrant,
in via scindibile, per un ammontare massimo di Furo 92.896,90 mediante emissione
di massime n. 928.969 azioni ordinarie senza indicazione del valore nominale,

In particolare: (i} 2 dei 5 Watrant sono stati emessi ogni 10 Azioni sottosceitte
nelPambito dell’Offerta e hanno iniziato a negoziare sull AIM lialia separatamente
dalle Azioni alla data di inizio delle negozinzioni delle Azioni; mentre (1) o diriero a
ricevere 1 restant 3 Warrant da assegnarsi ogni 10 Azioni & incorporato nelle Azioni
stesse e circolerh con le medesime fino alla data di efficacia dell’Operazione
Rilevante che sari determinata compatibilmente con il calendario di Borsa Ttaliana;
a tale data 1 restanti 3 Warmant saranno emessi e inizieranno & essere negoziabi
separatamente dalle Azioni. I 3 Warrant assegnati ogni 10 Azioni saranno
identificati dal medesimo codice ISIN e saranne del tutto fungibili, anche ai fini del
presente Regolamento. A scopo di chiarezza, si precisa che Passegnazione degli
ulteriori 3 Warrant di cui sub (i) non sard ad alcun fine considerata un’operazione
straordinaria ai sensi del successiva art. 6.

I Warrant sono sottoposti al regime di dematerializzazione al sensi degli articoli 83-
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31

3.3

34

3.5

3.6

bir e seguend del D. Lgs. 58/98, come di volta in volta modificato, e sono ammessi
nel sistema di gestione accentrata di Monte Titoli S.p.A. Essi saranno liberamente
trasferibili mediante registrazione nei cond detenuti presso Monte Titoli S.p.A..

TERMINI E CONDIZIONI DI ESERCIZIO

Condizione di esercitabiliti dei Warrant ¢ detertinazione del Rapporto di Escrcizig

Duraate il Periodo di Riferimento, i pottatort det Warrant potranno decidere i
esercitardi, in tutto o in parte, in qualsiasi momento, richicdendo di sottoscrivere al
Prezzo di Sottoscrizione Azioni di Cotnpendio, a condizione che il Prezzo Medio
Mensile rilevato con riferimento a ciascun Periodo di Esercizio sia maggiote del
Prezzo Strike,

A fronte dellesercizio dei Warmant, ai portatori dei Warrant satanno assegnate
Azioni di Compendio sulla base del Rapporto di Esercizio calcolato secondo la

seguente formula:

Presso Medio Mensile — Pregzo Stike

Presso Medio Mensile — Preszp di Sottosericions

Il Prezzo di Sottoscrizione sarid BFuro 0,10 per ciascuna Azione di Compendio,
come determinato dall'assemblen della Societh del 7 huglio 2017.

Qualora il Prezzo Medio Measile sia uguale o superiore al Prezzo di Accelerazione,
nells formuly indicata al precedente articolo 3.2, il Prezzo Medio Mensile si

intendetd sostituito dal Prezzo di Accelerazione.

Modalita di esercizio dei Warrant

Durante il Periodo di Riferimento, in ciascun Periodo di Fsercizio § Warrant
pOLIanno esserc escrcitati, in tutto o in patte, a fronte delPassegnazione di un
numero di Aziont di Compendio determinato sulla base del Rapporto di Esercizio
caleolato con riferimento al Prevzo Medio Mensile rilevato nel Periodo di Bsercizio
precedente e comunicato dalla Societa ai sensi dei seguend articoli 3.6 ¢ 3.7,

I primo Rapporto di Esercizio sard determinato, ai sensi dellarticolo 3.2, sulla base
del Prezzo Medio Mensile rilevato nel primo mese di calendaio successivo alla dara
di efficacia dell'Operazione Rilevante e sard comunicato dalla Societi senza indugio
¢, In ogni caso, entro il secondo Giorno di Borsa Apetta del secondo mese di
calendario successivo alla data di efficacia delFOperazione Rilevante.

Ciascun Rapporto di Esercizio successivo al pritno sard determinato, ai sensi
delParticolo 3.2, sulla base del Prezzo Medio Mensile rlevato con riferimento al
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Periodo di Tsercizio precedente e sard comunicato dalia Societd senza indugio e, in
ogni caso, cntro il secondo Giomo di Borsa Aperta successive al termine del
Periodo di Bsercizio di rifevimenta.

In deroga a quanto previsto ai precedenti articoli 3.5. e 3.7, qualora, durante il
Periodo di Riferimento, sia promossa un’offerta pubblica di acquisto avente ad
oggetto le Azioni (“OPA”), al fine di consentire ai titolari dei Wasrant di aderire
alPOPA, i Wartant pottanno essere esercitati, in tutto o in parte, con le seguent
modalita:

(i) i1 Periodo di Esercizio sard compreso tra il primo ¢ i guindicesimo giorno di
calendario successivi alla pubblicazione della comunicazione ex art. 102 del D.Lyss.
n. 58/1998 e i Warrant potranno essere esercitati nei giomi di Botsa aperta
compresi in tale periodo; e

(i) i Rapporto di Esercizin sard calcolato sulla base della formula indicata al
precedente articolo 3.2, dove il Prezzo Medio Mensile st intenderd sostifuiro dal
maggiore tra (a) il prezzo che sari pagato dallofferente per ciascuna Azione come
indicato nella comunicazione ex are. 102 del D. Lgs. 58/1998 che, ove fosse
superiote al Prezza di Accelerazione, sarebbe comunque pari allo stesso (Farg 13} e
(b) il Prezzo Medio Mensile calcolato con riferimento al mese di calendario
precedente alla pubblicazione della medesima comunicazione ex agt. 102 del D, Lgs.
58/1998.

Le richieste di esercizio dei Warrant dovranno essere presentate allintesmediario
aderente al sistema di gestione accenwata di Monte Titolt S.p.A. presso cut i
Warrant sonao depositati entro Pulimo Giorno di Borsa Aperta di ciascun Periodo
di Esercizio. Le relative Azioni di Compendio saranno rese disponibih dalla Societa
pet la negoziazione, per il tramite di Monte Titoli, il giotno di liquidazione
successivo al termine di ciascun Petiodo di Esercizio. In caso dt OPA, le Azioni di
Campendio saranno messe a disposizione con le medesime modalita di cui sopra e,
in ogni caso, I tempo utile per consentire a coloro che abbiano esercitato 1 Warrant
di aderire al’OPA apportando le medesime Azioni di Compendio

Tl Prezzo di Sottoscrizione doved cssere integtalmente versato all’atto della
presentazione della richiesta di esercizio, senza aggravio di commissioni ¢ di spese a
carico dei ritolari dei Warrant, sul conto corrente della Societd che sard indicato
nelle comunicazioni che Ia Societa invietd a1 sensi degli ariicoli 3.6 e 3.7.

Tn tutt i casi in cui, per effetto del presente Regolamento, all'acto dellesercizio dei
Watrant spettasse un numero non inteto i Aziont di Compendio, it portatore dei
Warrant aved diritto di rcevere Azioni di Compendio fino alla concorrenza del
numero intero immediatamente inferiore e non potra fax valere alcun diritto con
riferimento alla parte frazionaria eccedente.

Allatto della presentazione della richiesta di esercizio, il portatore dei Warrant
prenderi atto che le Azioni di Compendio assegnate in esercizio dei Warrant non
sono state registrate ai sensi del Seomifies Aet del 1933 e successive modifiche,




3.13

4.1

4.3

vigente negli Stati Uniti I’ America.

Il Periodo di FEsercizio sari sutomaticamente sospeso dal giorno successivo
(incluso) alla data in cui il Consiglio di Amministrazione abbia convocato
u’assemblea della Societd fino al giorno (incluso) in cui abbia avuto luogo la
riunione assembleare, anche in convocazioni successive alla prima. Nel caso in cui il
Consiglio di Amministrazione abhbia deliberaro di propotre la distribuzione di
dividendi, Pesercizio dei Wacrant sard sospeso dal glormo successivo (incluso) alla
data in cui il Consiglio di Amministrazione abbia assuato tale deliberazione, fino al
giono antecedente (incluso) a quello dello stacco dei dividendi eventualmente
deliberati  dall’assemblea  (ciascuno  ded predetti petiodi, I “Periodo di
Sospensione”).

ACCELERAZIONE DELL’ESERCIZIO

Qualora il Prezzo Medio Mensile rilevato con riferimento ad un Periodo di
Hsercizio sia uguale o superiore al Prezzo di Accelerazione, In Societi pubblicheri la
Comunicazione di Accelerazione ¢ il Rapporto di Esercizio determinato ai sensi del
precedente articolo 3.4 senza indugio e, in ogni caso, entto il secondo Giomo di
Borsa Aperta successivo al termine del medesimo Periodo di Esercizio.

A seguito della pubblicazione della Cornunicazione di Accelerazione, le richieste di
esercizio dei Warrant dovranno essere presentate allintermediario, con le modalich
di cui al precedente articolo 3, & pena di estinzione dei Warrant, eatro il primo
Giomo di Borsa Aperta successivo al decorso di 30 giorni di calendatio dalla data di
pubblicazione della Comunicazione di Accelerazione,

Qualora In Comunicazione di Accelerazione sin pubblicata durante un Periodo di
Sospensione, il Termine di Decadenza di cui al precedente articolo 4.2 decorreri a
pattire dal primo Giorno di Borsa Aperta successivo allultimo giorno del Petiodo
di Sospensione.

TERMINE DI DECADENZA E ESTINZIONE DEI WARRANT

I Warrant non esercitati entro il Termine di Decadenza si intenderanno estinti
divenendo privi di validith ad ogni effetto.

Qualoxa i Termine di Deeadenza intervenga durante un Periodo di Sospensione, i
medesimo Termine di Decadenza sard automaticamente sospeso a pattire dal primo
giorno del Periodo di Sospensione ¢ inizierk nuovamente a decorrete - pet un
numero di giotni pati alla durata residua del Perdodo di Riferimento - dal primo
Giorno di Borsa Apezta successivo allultimo giorno del Periodo di Sospensione.

RETTIFICHE IN CASO DI OPERAZIONI STRAORDINARIE SUL CAPITALE DELLA
SOCIETA




6.1

6.3

Qualora, prima del Termine di Decadenza, la Societi dovesse deliberare o eseguite;

1) aument di capitale 2 pagamento, mediante emissione in opzione di nuove
Azioni, anche al servizio di alttt wamen/ validi pes la loro sottoscrizione o di
obbligazioni convertibili o con warmans, 1l Prezzo Strike sard diminuito di un
importo, arrotondato al millesimo di Euro inferiore, pati a (Powr - Pex) nel
quale: “Pam” rappresenta ln media aritmetica semplice degli ultimi cinque
Prezzi Ufficialt Giomalieri registeat sulPAIM Italia in cui le Azioni sono
negoziate “oun dititte” e “Pex” rappresenta la media aritmetica semplice dei
primi cingue Prezzi Ufficiali Giornalieri registrat sul’AIM ltalia in cul le Azion
sono nepoziate “ox diritty”. 1 Rapporto di Esercizio sard conseguentemente
incrementaio;

2} aumenti del capitale mediante emissione di Azioni con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dellarticolo 2441 commi 4, 5, 6 e 8 del Codice Civile, il Prezzo
Strike e if Rapporto di Esercizio non saranno modificaty

3) aumenti gratuiti del capitale mediante assegnazione di nuove Aziom, i Prezzo
Strike sard  diminuito e 1 Rapporto di Esercizio conseguentemente
incrementato;

4) riduzioni del capitale per perdite mediante annullamento di Azioni (diverse da
quelle eventualmente possedute dalla Societd), il Prezzo Strike sard aumentato e
il Rapporto di Esercizio conseguentemente diminuito;

5) aumenti gratuiti del capitale senza emissione di nuove Azioni o riduzioni del
capitale senza annullamento di Azioni, il Prezzo Suike e il Rapparto di
Escreizio non saranno modificats;

6) operazioni di fusione o scissione in cui la Societd non sia, rispettivamente, la
societd incorporanie o beneficiaria, i1 Rapporto di Esercizio ed il Prezzo Stiike
saranno  conseguentemente modificati sulln base dei relagvi tappartt di
concambio o di assegnazione.

Qualora il Prezzo Strike sin modificato in applicazione del presente articalo, il
Prezzo di Accelerazione dovid essere conseguentemente retiificato mediante
applicazione di analoghi criters.

Qualora venisse data csecuzione ad altra operazione, diversa da quelle considerare
nel precedente articolo 6.1, ma suscettibile di determinare effeti analoghi, oppure
qualora I'esecuzione di un’operazione sul capitale della Societa {ivi incluse, in via
esemplificativa ¢ non esaustiva, quelle indicate al precedente articolo 6.1) possa
produrte effetti silevanti sui termini e sulle condiztoni di esercizio dei Warrant, i
Consiglioc di Amministrazione della Societa potri  apportare al  presente
Regolamente - senza la necessita di una delibera di approvazione da paste det
portatori dei Warrant - le modificazioni ed integrazioni che riterrd necessarie od




7.1

8.3

8.4

opportune per mantenere quanto pitt possibile invariati i contenuti essenziali ¢ le
finalita dello stesso, ivi inclusi adeguare il Rapporto di Esercizio e/o il Prezzo di
Accelerazione.

COMUNICAZION]

La Societd effettuerd tutte le comunicazioni ai portatori dei Warrant previste dal
presente Regolamento mediante pubblicazione sul sito internet della Societi ¢ con
le eventuali ulteriori modalitd prescritte  dalla legpe e/o dalla  normativa
regolamentare di volta in volta applicabile.

VARIE

Il possesso dei Warrant comporta la piena accettazione di tutt i termini ¢ le
condiziani previste nel presente Regolamento.

Fatto salvo quanto previsto nel precedente articolo 6.3, Porgano amministrativo
della Societi potri, in qualunque momento, apportare al presente Regolamento le
modifiche ritenute necessarie o opportune - senza la necessith di una delibera di
approvazione da parte dei portatori dei Warrant - al solo fine di: () rendere il
presente Regolumento conforme alla legislazione vigente ¢ ad eventuali disposizioni
modificative della stessa; e (if) tenere adeguato conto di eventuali raccomandazioni
o osservazioni delle competenti autoritd regolamentari, di coatrollo o di vigilanza.
In tal easo, ln Societa provvederi a comunicare le modifiche apportate con le
modalitd di cui al precedente articolo 7.

1l presente Regolamento ¢ disciplinato dalla leppe italiana,
Qualsiasi contioversin e vertenza che dovesse insorgere in relazione al presente

Regolamento sard di competenza esclusiva dellautoritd giudiziaria del Foro di
Milano.




