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ICF GROUP: APPROVATA LA RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2019.  

EBITDA SEMESTRALE PARI A EURO 4,2 MILIONI (EBITDA MARGIN ALL’11,6%) CON 

SIGNIFICATIVO MIGLIORAMENTO DELLA POSIZIONE FINANZIARIA NETTA  

 

Risultati consolidati del primo semestre 2019 

 Ricavi pari a Euro 36,5 milioni (Euro 43,0 milioni nel primo semestre 2018), di cui il 66% generato 

all’estero 

 EBITDA pari a Euro 4,2 milioni (Euro 4,6 milioni nel primo semestre 2018), con progressivo 

recupero di marginalità (EBITDA margin pari a 11,6% nel 1H2019 vs 10,7% nel 1H2018) 

 Utile pre-tax adjusted (*) pari a Euro 2,8 milioni (Euro 3,1 milioni nel primo semestre 2018) 

 Significativo miglioramento della Posizione Finanziaria Netta che al 30 giugno 2019 è pari a Euro 

6,5 milioni (Euro 11,4 milioni al 30 giugno 2018). 

 (*) non include l’ammortamento della differenza di consolidamento. 

Marcallo con Casone (MI), 18 settembre 2019 

Il Consiglio di Amministrazione di ICF Group, operatore di riferimento attivo nella progettazione, 

produzione e commercializzazione di adesivi e tessuti ad alto contenuto tecnico, ha approvato in data 

odierna la relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2019.  

L’Ing. Guido Cami, Amministratore Delegato di ICF Group, recentemente nominato vice Presidente di 

FEICA, associazione europea dei produttori di adesivi e sigillanti, ha così dichiarato: 

“Nel primo semestre 2019, nonostante un mercato internazionale complesso, il nostro Gruppo ha 

mantenuto un significativo livello di marginalità superiore all’11%, e prodotto una rilevante generazione 

di cassa che ci ha permesso di ridurre la Posizione Finanziaria Netta fino a 6,5 milioni di euro da 11,4 milioni 

di Euro al 30 giugno 2018. Segnaliamo peraltro che nei mesi successivi alla chiusura della semestrale è 

proseguito il positivo andamento della marginalità ed anche una stabilizzazione nella domanda di 

componentistica, con particolare riferimento alla produzione di calzature e al settore automotive, con un 

lieve miglioramento del trend di fatturato.” 

Risultati economico-finanziari consolidati al 30 giugno 2019 

Il Gruppo ha registrato ricavi nel semestre pari a Euro 36,5 milioni (Euro 43,0 milioni nel primo semestre 

2018), con una quota derivante dalle vendite estere pari al 66% dei ricavi totali. Si segnala che nel secondo 

trimestre, il trend di fatturato ha manifestato un miglioramento rispetto a quanto riportato nel primo 
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trimestre. Rispetto alle linee di business i ricavi semestrali derivanti dal settore automotive sono pari a 

Euro 13,5 milioni (Euro 16,5 milioni nel primo semestre 2018); i ricavi derivanti dal packaging pari a Euro 

3,3 milioni (Euro 3,5 milioni nel primo semestre 2018); i ricavi dal settore manifatturiero, che include la 

produzione di tessuti ad alto contenuto tecnico, sono pari a Euro 19,7 milioni (Euro 23,0 milioni nel primo 

semestre 2018). 

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA), pari a Euro 4,2 milioni (Euro 4,6 milioni nel primo semestre 2018), 

esprime una marginalità pari a 11,6% e superiore di 100 b.p. rispetto al primo semestre 2018 (10,6%) 

grazie alla riduzione dei costi delle materie prime e alle continue efficienze implementate dal 

management.  

L’EBIT, normalizzato dall’effetto dell’ammortamento della differenza di consolidamento (EBIT adjusted), 

risulta pari a Euro 3,2 milioni (rispetto a Euro 3,5 milioni del primo semestre 2018). 

Il Risultato ante-imposte (EBT) adjusted è pari a Euro 2,8 milioni rispetto a Euro 3,1 milioni realizzati nel 

medesimo periodo dello scorso anno.  

La Posizione Finanziaria Netta al 30 giugno 2019, pari a Euro 6,5 milioni (Euro 11,4 milioni al 30 giugno 
2018), esprime una riduzione dell’indebitamento nel corso dei 12 mesi di Euro 4,9 milioni attribuibile alla 
generazione di cassa operativa, al netto dell’impiego per circa Euro 0,3 milioni finalizzato al piano di buy 
back avviato nel mese di maggio. 
 
 

CONTO ECONOMICO (€ 000) I SEM. 2019 I SEM. 2018 Var. a/a 

Ricavi 36.515 42.958 -15,0% 

EBITDA 4.230 4.566 -7,4% 

EBITDA Margin 11,6% 10,6% 1,0% 

EBIT Adjusted 3.162 3.499 -9,6% 

EBIT Adjusted Margin 8,7% 8,1% 0,5% 

EBT Adjusted 2.790 3.127 -10,8% 

EBT Adjusted Margin 7,6% 7,3% 0,4% 

    

    

STATO PATRIMONIALE (€ 000) 30.06.2019 30.06.2018 Var. a/a 

Posizione Finanziaria Netta 6.534 11.427 (4.893) 
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Evoluzione prevedibile della gestione ed eventi successivi al 30 giugno 2019 

Il management segnala che nei mesi successivi alla chiusura della semestrale (luglio e agosto) è proseguito 

il positivo andamento della marginalità nonché una stabilizzazione nella domanda di componentistica, sia 

per la produzione di calzature che per il settore automotive, evidenziando un lieve miglioramento del 

trend di fatturato. 

Aggiornamento piano di Buy Back 

A seguito dell’autorizzazione all’acquisto di azioni proprie deliberata dall’Assemblea ordinaria dei Soci in 
data 30 aprile 2019, alla data di redazione del seguente documento, ICF Group S.p.A. detiene in 
portafoglio n. 98.488 azioni ordinarie proprie (corrispondenti all’1,31% del capitale sociale) acquistate a 
un prezzo medio di Euro 6,05477 per un controvalore di carico pari a Euro 596.323. L’acquisto di azioni 
proprie è stato autorizzato per un numero massimo di azioni rappresentanti non più del 10% del capitale 
sociale pro tempore della Società nel limite dell’esborso massimo complessivo di Euro 6.800.000. A 
seguito del sopracitato buy back, al 30 giugno 2019 e in ottemperanza delle disposizioni contenute nel 
principio contabile OIC 28, è stata iscritta nel patrimonio netto una riserva negativa per azioni proprie in 
portafoglio. La valutazione alla data di redazione del presente documento delle azioni proprie in 
portafoglio sopra citate determina un controvalore complessivo di Euro 625.399. 
 

La Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2019 sarà messa a disposizione del pubblico sul sito 

internet della Società www.icfgroup.forestali.it, sezione Investor Relations, nei termini previsti dai 

regolamenti vigenti. Il presente comunicato è disponibile sul sito www.icfgroup.forestali.it, sezione 

Investor Relations. 

ICF Group nasce dall’operazione di business combination tra EPS EQUITA PEP SPAC S.p.A. (“EPS”) e Industrie Chimiche Forestali S.p.A. (“ICF”), 

avvenuta in data 14 maggio 2018. Industrie Chimiche Forestali S.p.A. è un operatore di riferimento nella progettazione, produzione e 

commercializzazione di adesivi e tessuti ad alto contenuto tecnologico principalmente per i mercati calzaturiero&pelletteria, automotive e 

packaging. In tutti i settori sopra descritti la Società è presente sia a livello nazionale che a livello internazionale, anche attraverso la società 

controllata Forestali de Mexico S.A. operante principalmente sul mercato messicano. Il Gruppo ICF (Industrie Chimiche Forestali S.p.A. e Forestali 

de Mexico S.A.) conta circa 125 dipendenti ed effettua la propria produzione esclusivamente nello stabilimento di Marcallo con Casone (MI). ICF 

Group produce e commercializza i propri prodotti attraverso l’utilizzo di tre marchi: ABC, Industrie Chimiche Forestali e Durabond. Il Consiglio di 

Amministrazione di ICF Group è composto da: Guido Cami (Presidente e Amministratore Delegato), Fabio Sattin, Stefano Lustig, Giovanni 

Campolo, Rossano Rufini (Amministratori) e, come amministratori indipendenti, il Professor Stefano Caselli, il Professor Fabio Buttignon, 

l’Avvocato Marco Carlizzi. Il Professor Filippo Annunziata è Presidente del collegio sindacale. 

 

 

 

 

 

http://www.icfgroup.forestali.it/
http://www.icfgroup.forestali.it/
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Contatti 

 
ICF Group S.p.A. IR TOP Consulting Mediobanca-Banca di Credito 

Finanziario S.p.A. 
Investor Relations Manager Capital Markets & Investor Relations NomAd, Joint Bookrunner e Specialist 
Massimo Rancilio Floriana Vitale Francesco Spila 
m.rancilio@forestali.it f.vitale@irtop.com  francesco.spila@mediobanca.it 
Via Fratelli Kennedy, 75 Via C. Cantù, 1 Piazzetta Enrico Cuccia, 1 
20010 Marcallo con Casone MI 20123 Milano (MI) 20121 Milano (MI) 
Tel. +39 02 9721411 Tel.: +39 02 4547 3883/4 Tel.: +39 02 8829 1 

 

 

In allegato:  

 Conto Economico Consolidato Intermedio chiuso al 30 giugno 2019 (*) 

 Stato Patrimoniale Consolidato Intermedio al 30 giugno 2019 

 Rendiconto consolidato Intermedio chiuso al 30 giugno 2019 
 
 
 
(*) si segnala che il confronto illustrato sul prospetto del conto economico consolidato intermedio chiuso al 30 giugno 2019 è 
stato effettuato, come da relazione finanziaria semestrale, con gli analoghi risultati relativi al periodo compreso tra la data della 
business combination, data di costituzione di ICF Group S.p.A., e la fine del primo semestre, ovvero ai due mesi, maggio e giugno 
2018. 
 

mailto:f.vitale@irtop.com
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Conto Economico Consolidato Intermedio chiuso al 30 giugno 2019 
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Stato Patrimoniale Consolidato Intermedio al 30 giugno 2019 
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Rendiconto consolidato intermedio chiuso al 30 giugno 2019 
 
 

 
 


